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ANEXO
BBVA DISTRIBUTIVO DOLARES Il FMIV (en adelante “FONDQ”)
Fecha de inicio de vigencia del presente documento: 20 de noviembre de 2023

1. DATOS GENERALES DEL FONDO

1.1. Denominacion: BBVA Distributivo Délares || FMIV

1.2. Tipo: Fondo Mutuo de Instrumentos de Deuda
121 Subclasificacion: Duracion Flexible
1.2.2 Moneda del Valor Cuota: Délares Americanos

1.3. Sociedad Administradora: BBVA Asset Management S.A. SAF
1.4. Custodio: Banco BBVA Pert (en adelante, “BBVA”)
1.5. Plazo de vigencia: Hasta 3 afos contados a partir del inicio de la etapa operativa del fondo

2. INVERSIONES DEL FONDO
21. El Objetivo de Inversion

BBVA Distributivo Délares Il FMIV (en adelante, “FONDQ”) tiene como objetivo generar una renta periodica
para el participe. Para cumplir ese objetivo, el FONDO invertird predominantemente en instrumentos
representativos de deuda. La duracion del portafolio de inversiéon podra ir desde 0 a 3 aios, contados desde el
inicio de la etapa operativa del fondo. EIl FONDO podra invertir indistintamente en mercado local o
internacional. EIl FONDO podra invertir como maximo el 10% del activo total en instrumentos de empresas
vinculadas a la sociedad administradora. Si bien el objetivo del Fondo es mantener las condiciones de
rentabilidad y distribucion de flujos hasta el vencimiento del mismo, estas podrian variar durante la vida del
Fondo en caso la Administradora decida no mantener a vencimiento alguno de los instrumentos que componen
el portafolio o reemplazarlo por otro instrumento que cumpla con la politica de inversiones.

Segun la clasificacion de riesgo local, el FONDO podra invertir el 100% del activo total en instrumentos con
rating AAA hasta AA- en el largo plazo y CP-1 en el corto plazo y/o riesgo Estado Peruano. Asi mismo, podra
invertir hasta el 50% del activo total en instrumentos con rating A+ hasta A- en el largo plazo y CP-2 en el corto
plazo. En el caso de inversiones en entidades financieras, el FONDO podra invertir hasta el 100% del activo
total en entidades con rating A+ hasta A-, y hasta 50% del activo total en entidades con rating de B+ hasta B-.

En el mercado internacional, el FONDO podra invertir hasta el 100% del activo total en instrumentos con rating
AAA hasta BBB- en el largo plazo y CP-1 en el corto plazo. Asi mismo, podra invertir hasta el 50% del activo
total en instrumentos con rating BB+ hasta BB- en el largo plazo y CP-2 en el corto plazo. El Fondo mantendra
en todo momento una posicién en monedas neta de coberturas de al menos 75% en délares americanos.

El Fondo cuenta con un nivel de riesgo crediticio alto asociado con el riesgo pais de invertir en emisores
extranjeros domiciliados en paises como: Brasil, Colombia, México, Chile, Estados Unidos, Peru, entre otros.

El nivel de apalancamiento del FONDO sera 0% del activo total. EIl FONDO podra invertir en instrumentos
derivados solo con fines de cobertura, de acuerdo a lo sefalado en la seccion 2.2 Politica de Inversiones en el
Anexo del Reglamento de Participacion. La inversion en instrumentos derivados tiene como fin cubrir el
portafolio ante movimientos adversos en las tasas de interés y/o cotizacion de otras monedas diferentes a la
moneda del valor cuota del FONDO.

El FONDO ademas podra invertir hasta el 100% del activo total en cuotas de participacion de fondos mutuos
que inviertan en instrumentos representativos de deuda o pasivos y que sean administrados por la misma
sociedad administradora y/o otras administradoras. Ademas, podra invertir hasta el 100% del activo total en
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Exchange Traded Funds (ETFs) que inviertan en instrumentos representativos de deuda o pasivos. El Fondo no
realizara operaciones de Pacto de Recompra, Préstamo Bursatil o Ventas Descubiertas.

El Fondo no se encuentra sujeto a ninguna garantia de tercero. El periodo recomendado de inversién es de 3

anos.

2.2. Politicade Inversiones

POLITICA DE INVERSIONES

SEGUN TIPO DE INSTRUMENTOS

% MIN sobre
el total del
activo

% MAX sobre
el total del
activo

Instrumentos representativos de deuda o pasivos 100% 100%
Cuotas de participacion de fondos mutuos 0% 100%
Exchange Traded Funds (ETFs) 0% 100%
Depésitos o certificados en entidades bancarias 0% 100%
Instrumentos del Banco Central de Reserva del Peru 0% 100%
Instrumentos emitidos por el Gobierno Central 0% 100%

SEGUN MONEDA
Inversiones en moneda del valor cuota

75%

100%

Inversiones en moneda distinta al valor cuota

0%

25%

Inversiones en el mercado nacional

0%

SEGUN MERCADO

100%

Inversiones en el mercado extranjero

0%

100%

SEGUN CLASIFICACION DE RIESGO
Inversiones con clasificaciones de riesgo local

Categoria AAA hasta AA- en Largo Plazo y CP-1 en Corto Plazo 0% 100%
Categoria A+ hasta A- en Largo Plazo y CP-2 en Corto Plazo 0% 50%
Inversiones en Entidades Financieras

Categoria A+ hasta A- 0% 100%
Categoria B+ hasta B- 0% 50%
Inversiones con clasificaciones de riesgo internacional

Categoria AAA hasta BBB- en Largo Plazo y CP-1 en Corto Plazo 0% 100%
Categoria BB+ hasta BB- en Largo Plazo y CP-2 en Corto Plazo 0% 50%
Instrumentos con riesgo Estado Peruano

Instrumentos del Banco Central de Reserva del Peru 0% 100%
Instrumentos emitidos por el Gobierno Central 0% 100%

Forward a la moneda del valor cuota

0%

INSTRUMENTOS DERIVADOS

100%

Swaps

0%

0%

" Los porcentajes de inversién en derivados se consideran respecto del activo subyacente, considerando para
ello su monto total de los flujos coberturados con respecto al valor total de la cartera del FONDO.
Adicionalmente a lo sefalado, se podrd contratar forwards con el fin de liquidar anticipadamente una
determinada posicion.
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Indicador de comparacion de rendimientos

El indicador de comparacion de rendimientos estard medido por un indice ponderado compuesto en un 5%
por el rendimiento del indice de depdsitos a plazo en délares a 30 dias de los cuatro principales bancos del
sistema financiero nacional y 95% por el rendimiento del indice de bonos corporativos latinoamericanos
(Perq, Chile, Colombia, México y Brasil) en délares con una duracion promedio de 3 afios.

IR = 5% * DEP30D + 95% * EURLATAM3Y

DEP30D: Rendimiento del indice de depdsitos a plazo a 30 dias en délares de los cuatro principales bancos

del

Peru.

EURLATAM3Y: Rendimiento del indice de bonos corporativos latinoamericanos (Peru, Chile, México,
Colombiay Brasil) en délares con una duracion promedio de 3 afios.

Estos indices seran elaborados y suministrados por la empresa Proveedor Integral de Precios (PIP).

Los rendimientos presentados en el estado de cuenta seran comparados con los rendimientos obtenidos por
el mencionado indice durante los mismos periodos. El riesgo y rendimiento de los instrumentos que forman
parte de la cartera de EIl FONDO, no necesariamente corresponden al riesgo y rendimiento del (de los)
instrumento(s) representado(s) por el indicador de comparacién de rendimientos (“Benchmark”).

b)

COMISIONES Y OTROS GASTOS DEL FONDO

Gastos a cargo del Inversionista:

Comisién de Suscripcién: De 0% a 30.00% + IGV. La Administradora no cobrard a los participes la
Comision de Suscripcion durante la etapa pre-operativa del fondo. A partir de la fecha de inicio de la
etapa operativa, la Comision de Suscripcion serd 30.00% + IGV.

Comisién de Rescate: De 0 a 20.00% + IGV. La Administradora no cobrard a los participes la Comision de
Rescate durante la etapa pre-operativa del fondo. A partir de la fecha de inicio de la etapa operativa, la
Comision de Rescate serd de 20.00% + IGV. La Comisién de Rescate no aplica a los rescates programados
obligatorios. En el caso de fallecimiento de uno de los titulares de la cuenta y ante una solicitud de
rescate, la sociedad administradora no cobrard la Comision de Rescate a los titulares de la cuenta
supervivientes ni a los herederos validamente designados.

Comision_de emision_de certificados de participacidn: Se cobrard sélo si se pide la emisidon del
certificado, cuyo costo es de US $ 50.00 + IGV por cada titulo fisico.

Comisién de Transferencia: De 0% a 5.00% + IGV. En la actualidad no se cobra esta comision.

Comisién de Traspaso: De 0% a 10.00%. La Administradora no cobrara a los participes la Comision de
Traspaso durante la etapa pre-operativa del fondo. A partir de la fecha de inicio de la etapa operativa, la
Comision de Traspaso serd 10.00% + IGV.. En el caso que el participe esté afecto a la Comision de
Traspaso y a la Comision de Rescate, la Administradora no cobrard la Comision de Rescate.

Gastos a cargo del FONDO:
Comision _Unificada del FONDOQ: de 0% a 1.00% + IGV anual sobre el patrimonio neto de pre cierre
administrado. La comisién se devenga diariamente y se cobra mensualmente. La comisiéon unificada
vigente es 0.50% nominal anual (base 360) + IGV.

omision ropias de | raciones de inversion: Hasta 5.00% del monto negociado (incluye
comisién de intermediacién por transacciones bursatiles o extrabursatiles, CAVALI y BVL, impuestos,
mantenimientos de cuentas, transferencias interbancarias y otras de similar naturaleza).
Tributos cobrados por la SMV: La tasa de contribucién mensual que cobra la SMV asciende a 0.0021%
mensual del patrimonio del fondo, lo que equivale a 0.0252% anual aproximadamente, el IGV no aplica
sobre la misma.
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OTROS ASPECTOS PARTICULARES DEL FONDO

Suscripcién inicial: US$ 1,000.00 ddlares americanos o su equivalente en cuotas.

Suscripciones posteriores: minimo US$ 1,000.00 délares americanos.

Valor Inicial de las cuotas: US$ 100.00 délares americanos.

Rescates minimos: no hay monto minimo.

Monto minimo de permanencia: No se podran mantener inversiones que equivalgan a menos de una
cuota de participacion.

Suscripciones programadas: No aplica.

Rescates programados: Sélo los contemplados en el numeral 5 c). del Anexo del Reglamento del fondo. El
cronograma de pagos tentativo y los montos a ser pagados se comunicaran debidamente a los participes
una vez iniciada la fase operativa del Fondo y se actualizard cada vez que existan cambios en las
condiciones de rentabilidad y distribucion de flujos.

Plazo minimo de permanencia: 3 afos contados desde el inicio de la etapa operativa del fondo, de lo
contrario el participe asumira la comision por rescate anticipado que se seiala en el presente prospecto.
Hora de corte: la hora de corte para las suscripciones y las solicitudes de rescate de un dia es 08:00 p.m.
El horario de vigencia del valor cuota es de 24 horas y se inicia a la hora de corte.

Asignacién del Valor Cuota: Los aportes por suscripcion y las solicitudes de rescate que se produzcan
hasta antes de la hora de corte de cada dia se asignaran al valor cuota del dia util siguiente. El valor cuota
de cada dia incorpora el efecto de la valorizacion del portafolio a ese dia a partir de la hora de corte. Para
mejor comprension, se incluye el siguiente cuadro:

Diadel aporte o de
presentacion de la

Dia de asignacion de

Dia del pago de

solicitud de rescate(*) velian e o rescate (**)
Lunes Martes Jueves
Martes Miércoles Viernes
Miércoles Jueves Lunes
Jueves Viernes Martes
Viernes Lunes Miércoles

(*) La solicitud de suscripcién o rescate realizada en dia feriado sera atendida el dia Gtil siguiente y se le asignara el valor cuota
correspondiente segun el cuadro anterior.

(**) No aplica en caso de: (i) el dia del pago fuese feriado, caso en el que el pago se realizara al dia Util siguiente, (ii)que el rescate
sea calificado como significativo.

Cabe sefalar que, para los casos de traspaso, la asignacion del valor cuota dependera de las condiciones
establecidas en el presente Anexo del Reglamento de Participacion y los respectivos prospectos
simplificados de los fondos en los que opere el rescate y la suscripcidon de cuotas.

Medios y Horario de atencion: Las suscripciones, rescates, transferencias y traspasos se podran realizar a
través de las oficinas del BBVA, de lunes a viernes, entre las 9:00 a.m. y las 8:00 p.m. (este horario esta
sujeto al horario de atencién al publico de cada oficina del BBVA). Se podra realizar la suscripcion inicial
del FONDO vy suscripciones posteriores a través de Banca por Internet y Banca Mdvil del BBVA. Se
podran realizar suscripciones y rescates a través de medios electrénicos disponibles, siempre que exista
el consentimiento expreso del participe para el uso de estos medios, durante las 24 horas del dia, durante
todos los dias del aino. El consentimiento para el uso de medios electrénicos es suscrito por el participe a
través del Contrato de Administracion o una modificacién a este, seglin se indica en el articulo 13 del
Reglamento de Participacion. Las solicitudes de suscripcién y rescate realizadas a través de medios
electroénicos los dias sdbados, domingos, feriados y fuera del horario de atencién a través de las oficinas
de BBVA seran atendidas el dia util siguiente (“Dia de Atencion”) y se les asignara el valor cuota que
corresponda de acuerdo a lo dispuesto en la presente seccion 4. Para efectos del Método de Asignacién
del Valor Cuota el Dia de Atencién serd considerado como T. No se atenderan solicitudes de
transferencia y traspaso a través de medios electrénicos. Para Personas Naturales existe un importe
maximo para proceder con el rescate, en relacién al pardmetro que tenga definido cada cliente con el
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BBVA. En caso de que el cliente decida ampliar dicho pardmetro, se debera comunicar con la central de
atencién de dicho banco para tal efecto. Para suscripciones no se contempla un monto maximo. En el caso
de suscripciones y rescates de Personas Juridicas, el participe suscribird con el BBVA el formulario de
inscripcion de Banca por Internet donde autorizara los limites y facultades de sus apoderados.

Plazo para el pago de rescates: El pago del rescate se efectuara en un plazo que no excedera de dos (2)
dias Gtiles siguientes desde que se asigne el valor cuota correspondiente.

Rescates significativos: En caso de rescates individuales que superen el 2% del patrimonio neto del
FONDO del dia y/o en caso de rescates grupales que superen el 3% del patrimonio neto del FONDO del
dia, el/los participe(s) seran notificados mediante comunicacién escrita o por correo electrénico, dentro
los dos (2) dias utiles de presentada la solicitud de rescate. El pago de dichos rescates debera realizarse
dentro los (diez) 10 dias Utiles de presentada la solicitud.

Agente colocador: las labores de agente colocador serdn realizadas por el BBVA.

OTROS ASPECTOS RELEVANTES DEL FONDO

Los participes recibirdn en el Estado de Cuenta del mes en el que inici6 la etapa operativa una
comunicacién donde se indique la fecha de inicio de la etapa operativa del fondo.

Liquidacién del Fondo: El Fondo entrard en proceso de liquidacidn en caso i) no llegue a recaudar un
patrimonio minimo total de US$ 5°000,000.00 durante la etapa pre-operativa, ii) Las condiciones de
mercado no sean las propicias, como falta de liquidez y de emisores en el mercado, que no permitan
implementar la estrategia del Fondo, o iii) a la fecha de vencimiento del mismo.

El proceso de liquidacion aplicable sera el siguiente:

1. Se comunicara a los participes a través del medio de comunicacién seleccionado para el envio de estados
de cuenta en el contrato de administracion, dentro de los diez (10) dias Utiles siguientes a la conclusion del
periodo de colocacién o del vencimiento del fondo, indicando fecha y motivos de la liquidacién del fondo.

2. La redencién de cuotas se realizara mediante abono en cuenta del participe (de acuerdo a lo indicado en
la ficha de suscripcion), la cual se efectuara dentro de los diez (10) dias Utiles siguientes ya sea la fecha de
vencimiento de la etapa preoperativa para el caso del numeral 1 o a la fecha de vencimiento del fondo
mutuo para el caso del numeral 2.

3. En el supuesto que el valor cuota vigente al momento de la liquidacion del fondo sea mayor al valor
cuota inicial, por efecto de una variacién en el precio de los instrumentos del fondo, se retendra el
impuesto a la ganancia de capital correspondiente.

El Fondo también se liquidard en caso se verifique alguno de los supuestos contemplados en el Articulo
181 del Reglamento de Fondos.

Rescates programados obligatorios: una vez adquiridos los instrumentos representativos de deuda que
formaran parte del fondo, se elaborara un cronograma de pagos tentativo que establecera los flujos que le
seran pagados al participe hasta el vencimiento del fondo. El cronograma de pagos tentativo y los montos a
ser pagados se comunicaran debidamente a los participes una vez iniciada la fase operativa del Fondo. La
comisién de rescate no aplica a los Rescates programados.

1) El monto a ser distribuido por concepto de rescate programado obligatorio serd compuesto por los
flujos generados por los instrumentos representativos de deuda o pasivos en los que invierta el fondo,
reteniéndose el respectivo impuesto a la ganancia de capital.

2) El pago alos participes se realizard mediante abono en la cuenta bancaria que el participe sefiale en la
solicitud de suscripcion.

3) Se comunicara los pagos de rescate programado obligatorio a los participes por medios seleccionados
en el Contrato de Administracién para el envio de los estados de cuenta.

4) Se podran realizar rescates distintos a los rescates programados obligatorios en la fecha de pago de
distribucion de beneficios, sujetos a la Comisiéon de Rescate.
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FACTORES DE RIESGO DE LAS INVERSIONES

El valor de los instrumentos u operaciones financieras que componen la cartera de El FONDO est4 expuesto a
las fluctuaciones de las condiciones del mercado y otros riesgos inherentes a las inversiones que pueden
ocasionar que dicho valor disminuya y ello genere pérdidas a los participes del FONDO. Por lo tanto, el
participe debe ser consciente que el valor de la cuota del FONDO puede fluctuar tanto al alza como a la baja.

Principales riesgos inherentes a la inversion en el FONDO:

1)

Riesgo de tasa de interés: Posibilidad de que disminuya el valor de las inversiones del FONDO, vy, por
consiguiente, el valor de cuota, como consecuencia de aumentos en las tasas de rendimiento de mercado,
pudiendo ocasionar inclusive pérdidas. El impacto de las variaciones en las tasas de interés de mercado
dependera de las caracteristicas del instrumento, de su plazo, de su categoria de riesgo, entre otras.

Riesgo de precio: Posibilidad que disminuya el valor de las inversiones del FONDO, y por consiguiente el
valor de cuota, como consecuencia de movimientos adversos de los precios de los valores representativos
de capital y/o Exchange Traded Funds (ETFs), pudiendo ocasionar inclusive pérdidas.

Riesgo cambiario: Posibilidad de que disminuya el valor de las inversiones del FONDO, y, por consiguiente,
el valor de cuota, como consecuencia de la disminucién en el valor de la moneda en que se efecttan las
inversiones del fondo respecto de otra moneda en la cual invierte la Administradora los recursos del
FONDO.

Riesgo de liquidez de la cartera: Dificultad para vender instrumentos componentes de la cartera del
FONDO en la oportunidad solicitada por la Administradora, lo cual podria ocasionar problemas en el pago
de los rescates o en el precio de venta.

Riesgo pais: Posibles disminuciones en el valor de las inversiones del FONDO, y en el valor cuota como
consecuencia de cambios en la coyuntura econémica, financiera, juridica y politica del pais en que se
invierte, pudiendo ocasionar pérdidas de capital.

Riesgo sectorial: Posibles reducciones en el valor de las inversiones derivadas de un comportamiento
desfavorable del sector econémico y de produccion, al cual pertenece la empresa emisora del instrumento
financiero que conforma la cartera del fondo mutuo.

Riesgo emisor: Posible disminucion en el valor de las inversiones derivado de factores que afecten la
capacidad del emisor para cumplir con sus compromisos de pagar intereses o reembolsar del principal en
las oportunidades previstas.

Riesgo de reinversion: Posibilidad que los rendimientos de las nuevas inversiones del FONDO
provenientes del efectivo que es reinvertido no sea la misma como consecuencia de la variacién de las
tasas de rendimiento de mercado, lo que podria ocasionar una disminucién de la rentabilidad del FONDO.

Riesgo de contraparte: Posibilidad que la contraparte de una operacién incumpla su obligacion de entregar
el dinero o los valores, o no lo entreguen oportunamente, ocasionando pérdidas o disminucién de la
rentabilidad del FONDO.

10) Riesgo tributario: Posibilidad de disminuciones en el valor de las inversiones del FONDO proveniente de

modificaciones al régimen tributario que les es aplicable.

11)Riesgo de excesos de inversion o inversiones no permitidas: Posibilidad que la Administradora mantenga

inversiones que no cumplen la politica de inversion y puedan acarrear un riesgo del portafolio distinto al
adquirido.



